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Plusieurs petites valeurs industrielles
sont revenues a des cours d’achat

De nombreuses sociétés de la cote ont subi de sévéres corrections au regard de la qualité de leurs performances opérationnelles

Nous avons sélectionné DIX-HUIT SOCIETES INDUSTRIELLES FAIBLEMENT VALORISEES
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Larécente révision en baisse de

accentuée par le retrait en masse
de nombreux fonds spéculatifs qui
s’étaient intéressés aux small caps
sans se soucier de la faible liquidi-

La plupart de ces sociétés cotées sur les compartiments B et C ont été massacrées et présentent de belles
perspectives de rebond dans une optique de moyen terme.

2 % a 1,7 % de la croissance fran-
caise pour cette année devrait
avoir un impact limité sur leurs
performances. Avec des multiples

té de leur marché en Bourse.

Loin de leur tourner le dos,
nous avons sélectionné 18 valeurs
industrielles solides et bien gérées
qui ne sont nullement concernées
par les difficultés que traverse

Elles interviennent toutes dans des
domaines d’activité trés spécifi-
ques, comme les biens d’équipe-
ment (Cnim, Gérard Perrier Indus-
trie, qui réalise 60 % de son chiffre
d’affaires dans la maintenance

collectifs (Delachaux et Faiveley
dans le domaine ferroviaire, et Lisi
dans I’aéronautique).

Autre secteur représenté, le
stockage de produits pétroliers,
avec Rubis, ou les équipements de

Lacroix. Hiolle Industrie inter-
vient, de son c6té, dans le recyclage
des déchets industriels. Autant de
secteurs qui ne connaissent aucun
ralentissement et offrent au
contraire une excellente visibilité.

de 8 a 9 fois les perspectives bénéfi-
ciaires pour 2008 en moyenne, les
risques de baisse des cours sont
limités, car le marché s’attend
déja, pour la plupart d’entre elles, a
une chute de leurs profits, ce qui

aujourd’hui le secteur financier.

nucléaire, etc.) ou les transports

signalisation  routiére, avec

Sécuridev dans les serrures, Pou-

est loin d’étre acquis.

Trois belles affaires offrant une bonne visibilité

RUBIS
Bonne visibilité et rendement solide

Cette société offre une trés bonne visibilité sur ses résultats
grace a sa capacité a gagner des parts de marché, a
renforcer la rentabilité de ses investissements et a procéder
a des acquisitions pertinentes dans un secteur d’activité
trés porteur. Rubis intervient dans le métier du stockage de
produits liquides, avec des positions fortes en France et
deux projets d’expansion.

L’un & Amsterdam, qui sera opérationnel cette année, et
l’autre a Anvers, qui entrera en activité en fin d’année
prochaine.

Pour I'heure, sa plus grosse activité reste la distribution de
GPL, qui dégage de solides marges. Rubis est présent en
France, en Europe de I'Est, en Afrique, aux Caraibes, et
dispose d’une participation dans la seule raffinerie de
pétrole des Antilles. Fort d'une trés bonne structure
financiére, il envisage de nouvelles acquisitions aupres des
grands groupes pétroliers qui ont aujourd’hui de plus en
plus tendance a céder leurs activités périphériques.
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FAIVELEY
Croissance soutenue dans le secteur ferroviaire

L’action Faiveley ne s’est toujours pas remise de la chute
des cours intervenue depuis I'été 2007. Les performances
du leader européen des équipements pour le transport
ferroviaire sont pourtant au rendez-vous, avec un chiffre
d’affaires en hausse de 13,1 % sur les neuf premiers mois
de son exercice qui sera clos le 31 mars. L’objectif d'une
croissance d’au moins 10 % du chiffre d’affaires devrait
étre atteint sans difficulté. S’agissant des résultats, le
bénéfice net du premier semestre avait déja progressé de
15,7 %. En dépit de 1la hausse du prix des matiéres
premiéres et du handicap que représente la faiblesse du
dollar sur les marchés situés hors de la zone euro, les
marges devraient étre maintenues. La visibilité pour les
prochains mois est bonne puisque le groupe avait annoncé
fin janvier un carnet de commandes en hausse de 19 %,
représentant dix-huit mois d’activité. Faiveley intervient
dans un secteur peu cyclique porté par un essor des
activités ferroviaires dans le monde.
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GERARD PERRIER INDUSTRIE
Diversification prometteuse dans le nucléaire

Cette société qui intervient dans la fabrication et
T'installation d’équipements électriques pour I'industrie a
entamé une diversification prometteuse dans les activités
de maintenance des centrales nucléaires en procédant au
rachat de plusieurs sociétés spécialisées dans ce domaine.
Ce pole représente 12 % du chiffre d’affaires, mais il
progresse trés vite, avec un potentiel de croissance estimé a
20 % par an. Les activités historiques de maintenance et
d’installation électrique progressent également a un
rythme soutenu, puisque le groupe a annoncé pour 2007 un
chiffre d’affaires total de 81,6 millions d’euros, en hausse de
20,6 %, a un niveau supérieur aux objectifs initiaux des
dirigeants. Les résultats de I’exercice qui seront publiés le
31 mars ne devraient pas réserver de mauvaises surprises,
avec une marge nette attendue autour de 5 %. La solidité de
la situation financiére du groupe et la bonne visibilité dont
il dispose sur le carnet de commandes lui permettent de
distribuer un solide dividende a ses actionnaires.
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