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Plusieurs petites valeurs industrielles
so nt revenues à des c o urs d’ac h at
De nom breuses sociétés de la cote ontsubide sévères corrections au regard de la qualité de leurs perform ances opérationnelles

Nous avons sélectionné

1 8 valeur s r evenues à d es

niveaux d e cour s tr è s

attr ay ants. E lles inter viennent

sur d es m ar ch és toujour s

d y nam iq ues et p eu af fectés p ar

les p er tur b ations q ue connaît

aujour d ’h ui le secteur

financier . T outes ont d élivr é

d e b onnes p er for m ances p our

2 0 0 7 et se m ontr ent confiantes

q uant à leur cap acité à r ésister

à un éventuel r alentissem ent.

Dossierréalisé

parRoland Laskine

� L a c o rrec tio n q u’o nt c o nnue les

petites valeurs au c o urs de c es six

derniers m o is a é té d’une vio lenc e

ino uïe. E lle a frappé sans disc erne-

m ent l’ensem b le des so c ié té s

c o té es sur les C o m partim ents B et

C q uels q ue so ient leur sec teur

d’ac tivité et leurs perf o rm anc es.

L a c h ute des c o urs a en o utre é té

ac c entué e par le retrait en m asse

de no m b reux f o nds spé c ulatifs q ui

s’é taient inté ressé s aux sm all cap s

sans se so uc ier de la faib le liq uidi-

té de leur m arc h é en B o urse.

L o in de leur to urner le do s,

no us avo ns sé lec tio nné 1 8 valeurs

industrielles so lides et b ien g é ré es

q ui ne so nt nullem ent c o nc erné es

par les dif f ic ulté s q ue traverse

aujo urd’h ui le sec teur financ ier.

E lles interviennent to utes dans des

do m aines d’ac tivité trè s spé c if i-

q ues, c o m m e les b iens d’é q uipe-

m ent ( C nim , G é rard Perrier I ndus-

trie, q ui ré alise 6 0 % de so n c h if fre

d’af faires dans la m aintenanc e

nuc lé aire, etc .) o u les transpo rts

c o llec tifs ( D elac h aux et F aiveley

dans le do m aine ferro viaire, et L isi

dans l’aé ro nautiq ue) .

A utre sec teur repré senté , le

sto c k ag e de pro duits pé tro liers,

avec R ub is, o u les é q uipem ents de

sig nalisatio n ro utiè re, avec

L ac ro ix . H io lle I ndustrie inter-

vient, de so n c ô té , dans le rec y c lag e

des dé c h ets industriels. A utant de

sec teurs q ui ne c o nnaissent auc un

ralentissem ent et o f f rent au

c o ntraire une ex c ellente visib ilité .

S é c uridev dans les serrures, Po u-

jo ulat dans les c o nduits po ur c h e-

m iné es et T h erm ado r dans la distri-

b utio n de ro b inetterie so nt plus

ex po sé s au sec teur du b â tim ent,

m ais il s’ag it de so c ié té s b ien

g é ré es, c apab les de s’adapter à une

m o dific atio n de leur enviro nne-

m ent. L a so lidité de leur b ilan

c o nstitue un ato ut supplé m entaire.

La Bourse s’attend au pire

C ’est la raiso n po ur laq uelle

les so c ié té s de no tre sé lec tio n o nt

dé livré de b o ns ré sultat 2 0 0 7 et se

m o ntrent c o nfiantes po ur 2 0 0 8 .

« Loin de const ituer un h andicap ,

la b aisse du dollar les fav orise,

p uisq ue les socié t é s industrielles

b é né f icient d’un ef fet de ch ang e

fav orab le sur leurs ap p rov isionne-

m ent s, alors q u’elles ré alisent

l’essentiel de leur act iv it é en E uro-

p e et facturent en euros » , so ulig ne

C y ril T em in, asso c ié c h ez E uro -

land F inanc e.

L a ré c ente ré visio n en b aisse de

2 % à 1 ,7 % de la c ro issanc e fran-

ç aise po ur c ette anné e devrait

avo ir un im pac t lim ité sur leurs

perf o rm anc es. A vec des m ultiples

de 8 à 9 f o is les perspec tives b é né fi-

c iaires po ur 2 0 0 8 en m o y enne, les

risq ues de b aisse des c o urs so nt

lim ité s, c ar le m arc h é s’attend

dé jà , po ur la plupart d’entre elles, à

une c h ute de leurs pro f its, c e q ui

est lo in d’ê tre ac q uis.

T r ois b elles af fair es of f r ant une b onne visib ilité

RUBIS
Bonne visibilité et rendem ent solide

C ette so c ié té o f fre une trè s b o nne visib ilité sur ses ré sultats

g râ c e à sa c apac ité à g ag ner des parts de m arc h é , à

renfo rc er la rentab ilité de ses investissem ents et à pro c é der

à des ac q uisitio ns pertinentes dans un sec teur d’ac tivité

trè s po rteur. R ub is intervient dans le m é tier du sto c k ag e de

pro duits liq uides, avec des po sitio ns fo rtes en F ranc e et

deux pro jets d’ex pansio n.

L ’un à A m sterdam , q ui sera o pé ratio nnel c ette anné e, et

l’autre à A nvers, q ui entrera en ac tivité en fin d’anné e

pro c h aine.

Po ur l’h eure, sa plus g ro sse ac tivité reste la distrib utio n de

G PL , q ui dé g ag e de so lides m arg es. R ub is est pré sent en

F ranc e, en E uro pe de l’E st, en A friq ue, aux C araï b es, et

dispo se d’une partic ipatio n dans la seule raffinerie de

pé tro le des A ntilles. F o rt d’une trè s b o nne struc ture

financ iè re, il envisag e de no uvelles ac q uisitio ns auprè s des

g rands g ro upes pé tro liers q ui o nt aujo urd’h ui de plus en

plus tendanc e à c é der leurs ac tivité s pé riph é riq ues.

� NOTRE CONSEIL

Acheterdans

une optique de

m oyen term e

pourle rendem ent

etpourjouerla

croissance de la

société.Viser

70 euros (code :RUI,

Com p.B).

FAIVELEY
Croissance soutenue dans le secteurferroviaire

L ’ac tio n F aiveley ne s’est to ujo urs pas rem ise de la c h ute

des c o urs intervenue depuis l’é té 2 0 0 7 . L es perfo rm anc es

du leader euro pé en des é q uipem ents po ur le transpo rt

ferro viaire so nt po urtant au rendez -vo us, avec un c h iffre

d’affaires en h ausse de 1 3 ,1 % sur les neuf prem iers m o is

de so n ex erc ic e q ui sera c lo s le 3 1 m ars. L ’o b jec tif d’une

c ro issanc e d’au m o ins 1 0 % du c h iffre d’affaires devrait

ê tre atteint sans diffic ulté . S ’ag issant des ré sultats, le

b é né fic e net du prem ier sem estre avait dé jà pro g ressé de

1 5 ,7 % . E n dé pit de la h ausse du prix des m atiè res

prem iè res et du h andic ap q ue repré sente la faib lesse du

do llar sur les m arc h é s situé s h o rs de la z o ne euro , les

m arg es devraient ê tre m aintenues. L a visib ilité po ur les

pro c h ains m o is est b o nne puisq ue le g ro upe avait anno nc é

fin janvier un c arnet de c o m m andes en h ausse de 1 9 % ,

repré sentant dix -h uit m o is d’ac tivité . F aiveley intervient

dans un sec teur peu c y c liq ue po rté par un esso r des

ac tivité s ferro viaires dans le m o nde.

� NOTRE CONSEIL

Achetez.Objectif

64 euros.La valeur

estfaiblem ent

valorisée au regard

de la bonne visibilité

qu’elle offre sur

l’évolution de ses

résultats (code :

FEY,Com p.B).

GERARD PERRIER INDUSTRIE
Diversification prom etteuse dans le nucléaire

C ette so c ié té q ui intervient dans la fab ric atio n et

l’installatio n d’é q uipem ents é lec triq ues po ur l’industrie a

entam é une diversific atio n pro m etteuse dans les ac tivité s

de m aintenanc e des c entrales nuc lé aires en pro c é dant au

rac h at de plusieurs so c ié té s spé c ialisé es dans c e do m aine.

C e pô le repré sente 1 2 % du c h iffre d’affaires, m ais il

pro g resse trè s vite, avec un po tentiel de c ro issanc e estim é à

2 0 % par an. L es ac tivité s h isto riq ues de m aintenanc e et

d’installatio n é lec triq ue pro g ressent é g alem ent à un

ry th m e so utenu, puisq ue le g ro upe a anno nc é po ur 2 0 0 7 un

c h iffre d’affaires to tal de 8 1 ,6 m illio ns d’euro s, en h ausse de

2 0 ,6 % , à un niveau supé rieur aux o b jec tifs initiaux des

dirig eants. L es ré sultats de l’ex erc ic e q ui sero nt pub lié s le

3 1 m ars ne devraient pas ré server de m auvaises surprises,

avec une m arg e nette attendue auto ur de 5 % . L a so lidité de

la situatio n financ iè re du g ro upe et la b o nne visib ilité do nt

il dispo se sur le c arnet de c o m m andes lui perm ettent de

distrib uer un so lide dividende à ses ac tio nnaires.

� NOTRE CONSEIL

Achetez pourle

rendem ent.Nous

attendons au titre

de 2007 un

dividende de 1,55

euros,quiporte le

rendem entau-delà

de 6,5 % (code :

PERR,Com p.C).
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DIX-HUIT SOCIETES INDUSTRIELLES FAIBLEMENT VALORISEES

Libellé titre Cours
au 26 m ars

(en €)

73

50,99

12,33

35,7

24,7

14,95

12,4

53,79

67,9

64,87

25

117,8

53,64

24,14

23,49

465

102

35,3

Evolution
sur

6 m ois

- 34,10 %

- 19,10 %

- 5,80 %

- 25,80 %

- 14,80 %

- 22,70 %

- 16,90 %

- 37,50 %

- 18,70 %

- 22 %

- 35,80 %

- 32,10 %

- 17,20 %

- 19,10 %

- 17,20 %

- 3,60 %

- 28,20 %

- 13,30 %

Capitalisation
boursière
(en M €)

212

672

79

439

47

62

114

114

85

667

415

52

526

445

60

241

178

138

Divid. net 
2007 est.

(en €)

3

0,65

0,5

0,8

1,55

0,6

0,2

2,25

2,3

1,5

0,7

1,72

2,45

0,68

0,8

22,5

5,4

0,88

Rendem ent
2007
estim é

4,11 %

1,27 %

4,06 %

2,24 %

6,28 %

4,01 %

1,61 %

4,22 %

3,39 %

2,31 %

2,80 %

1,46 %

4,57 %

2,82 %

3,42 %

4,84 %

5,29 %

2,60 %

Conseils
et objectifs 

de cours

AR ; Obj. 80 €

A ; Obj. 60 €

AS ; Obj. 14 €

A ; Obj. 64 €

A ; Obj. 35 €

AS ; Obj. 20 €

A ; Obj. 17 €

A ; Obj. 82 €

A ; Obj. 80 €

AS ; Obj. 80 €

A ; Obj. 35 €

A ; Obj. 135 €

A ; Obj. 70 €

A ; Obj. 35 €

A ; Obj. 38 €

AB ; Obj. 550 €

AB ; Obj. 140 €

AR ; Obj. 45 €

M ultiple de capitalisation

2007

8,99

14,09

15,41

15,32

11,9

10,53

21,38

3,75

6,58

10,33

9,47

11,55

14,23

16,65

5,39

9,27

9,57

11,26

2008 estim é

10,06

11,23

11,31

13,89

11,6

8,85

16,76

5,63

6,10

12,24

7,53

11

13,61

12,77

5,08

8,88

9,45

8,66

CNIM

Delachaux SA

ECA

Faiveley

Gérard Perrier Industrie

HF Com pany

Hiolle Industries

Jacquet M etals

Lacroix SA

Lisi

Plastic Om nium

Poujoulat

Rubis

Saft

Sécuridev

SIPH

Therm ador Groupe

Touax

A : Achat, AS : Achat spéculatif, AB : Achat en baisse, AR : Achat pour le rendem ent

La plupart de ces sociétés cotées sur les compartiments B et C ont été massacrées et présentent de belles

perspectives de rebond dans une optique de moyen terme.


